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１７年９月期決算のポイント

 売上高 前年同期比 18.3％減収
営業利益 〃 57.7％減益

 研磨材事業は一般工業用途が反動減、
化学工業品事業は稼働率低下、繊維事業
は反転攻勢

 「事業拡大プロジェクト」始動。
中計『加速17-20』利益目標達成を目指す
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１７年９月期 財務状況
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四半期業績推移

783

1,005
842

2,257
2,383

717

1,053
910

1,457

992

9,337
9,594

9,345
9,839

10,606
10,910

10,452

8,913
8,675

8,909

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17

営業利益 売上高(百万円)

(注) 1Q：第１四半期、2Q：第２四半期、3Q：第３四半期、4Q：第４四半期
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セグメント別売上高
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セグメント別営業利益
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研磨材事業
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(注) 1Q：第１四半期、2Q：第２四半期、3Q：第３四半期、4Q：第４四半期、1H：上半期

(百万円)

1H17売上構成

非研磨材

ハードディス

ク用途

ＣＭＰ
シリコンウエ

ハー用途

その他
液晶ガラス

用途

 液晶ガラス用途
• 顧客のパネル在庫調整により減少

 ハードディスク用途
• データセンター向けサーバー用需要が好調

 シリコンウエハー用途/ＣＭＰ用途
• メモリ、通信用途等を中心とした半導体需要が好調

 その他
• 一般工業用途の受注が反動減

• 研磨材需要の掘り起こし
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化学工業品事業

1H17売上構成
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(注) 1Q：第１四半期、2Q：第２四半期、3Q：第３四半期、4Q：第４四半期、1H：上半期

(百万円)

 中間体
• 機能性材料・農薬中間体を中心に安定生産

 フル稼働には至らず
• 一部原料の入荷遅れ

• ユーザーから受注減少
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繊維事業

1H17売上構成

紡績
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(注) 1Q：第１四半期、2Q：第２四半期、3Q：第３四半期、4Q：第４四半期、1Ｈ：上半期

(百万円)

 繊維製品(B.V.D.・アングル)
• ＯＥＭ製品・共同開発商品は堅調

• 「Ｂ.Ｖ.Ｄ.」ブランドのレディス商品の販売拡大

• 新規チャネルの拡販

（ＴＶショッピング・インターネット販売拡大)

 繊維素材
• 練り込み合繊・特化加工の開発・拡販
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その他事業

1H17売上構成

機能品

化成品その他

貿易
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(注) 1Q：第１四半期、2Q：第２四半期、3Q：第３四半期、4Q：第４四半期、1H：上半期

(百万円)

 貿易部門（自動車・機械等輸出）
• 天井扇などの機械類は回復傾向

• 車両・タイヤなどの自動車関連は減少

 化成品部門

• 医療機器用部品およびデジタルカメラ用
部品は堅調

• 自動車用部品は採算性改善

 精製部門(溶剤精製等)
• 廃液不足により受注が低調に推移
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売上総利益・販管費

売上総利益

売上
総利益,
8,802

売上高,
21,516

売上高,
17,589

売上
原価,

11,400

売上
原価,

12,714

売上
総利益,
6,188

1H16 1H17

販管費

4,161 4,225

1H16 1H17

原価率 販管費率

59.1％ 64.8％ 19.3％ 24.0％

(百万円)

(注) 1H：上半期
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16年9月期 数量要因 原価要因 販価要因 為替要因 経費要因 17年9月期

営業利益増減要因分析

(百万円)

1,963

▲2,677

4,641

▲2,708

+88
+93

▲87 ▲64
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(百万円) 17年9月期 16年9月期 増減

売上高 17,589 21,516 ▲3,927 ▲18.3%

営業利益 1,963 4,641 ▲2,677 ▲57.7%

金融収支 +22 +16 +5

その他 +194 +111 +83

経常利益 2,180 4,769 ▲2,588 ▲54.3%

特別損益 ▲98 ▲354 +256

税前利益 2,082 4,414 ▲2,332 ▲52.8%

法人税等 641 1,354 ▲713

四半期純利益 1,441 3,060 ▲1,619 ▲52.9%
(親会社株主に帰属)

売上高営業利益率 11.2% 21.6% ▲10.4pt

１７年９月期 連結財務実績
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(百万円) 17年9月期

特別利益 +4 有価証券売却益 等

固定資産処分損 ▲50 設備更新 等

減損損失 ▲9 不動産関連 等

関係会社清算損 ▲41 海外子会社清算損

その他特別損失 ▲1 有価証券評価損

特別損益計 ▲98

特別損益の内容
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資産

26,543 27,415 28,138

5,949 5,034 5,442

11,381 8,860 8,456

4,493 8,734 6,202

48,367 48,240

50,044

16年9月 17年3月 17年9月

現預金

売上債権

棚卸資産

その他

負債・純資産

28,432 30,149 30,806

3,401
2,617 1,866

11,311
12,405 11,201

5,222
4,872

4,365

48,367 48,240

50,044

16年9月 17年3月 17年9月

仕入債務

その他

有利子負債

純資産

(百万円)

自己資本比率
16年9月 17年3月 17年9月

Ｄ/Ｅレシオ
16年9月 17年3月 17年9月

58.8％ 60.2％ 63.9％ 0.12 0.09 0.06

連結貸借対照表
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キャッシュフロー・運転資本

キャッシュフロー

19.2 17.5

7.2
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8.8
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売上債権 棚卸資産

仕入債務 運転資本
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当期純利益
(親会社株主に帰属)

1H,
1 ,208

1H,
3 ,060

1H,
1 , 530

1H,
1 ,441

3 ,015 3 ,0 00 2 ,900

2H,
1 ,284

2H,

1 , 470
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1 ,806

4 ,344
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２０１７年度 業績予想

売上高

1H,

21 ,516 1H,

17 ,589

1H,

18 , 932

1H,

19 ,800

2H,

20 ,200
2H,

19 ,1 85

2H,
19 ,361

FY15 FY16 (FY17E) FY17E

営業利益

1H,

1 ,788

1H,

4 ,641

1H,
2 ,270

1H,
1 ,963

2H,

1 ,835

3,624

6,816

4,500
4,200

2H,

2 ,230

2H,

2 ,175

FY15 FY16 (FY17E) FY17E

(百万円)

40,878
38,000 

(注) 1H：上半期、2Ｈ：下半期、ＦＹ：年度 、(Ｅ：前回予想)、Ｅ：予想

40,000 
38,117 
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(百万円)

17年度

予想

前回

予想比

16年度

実績
増減

売上高 38,000 ▲2,000 40,878 ▲2,878 ▲7.0%

営業利益 4,200 ▲300 6,816 ▲2,616 ▲38.4%

経常利益 4,500 ▲200 7,076 ▲2,576 ▲36.4%

当期純利益
(親会社株主に帰属） 2,900 ▲100 4,344 ▲1,444 ▲33.3%

１株当たり
当期純利益(円)

253.52 ▲8.73 379.80 ▲126.28

１株当たり
配当金(円)

90.00
(予想)

- 90.00 -

２０１７年度 業績予想概要
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セグメント別業績予想
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設備投資・減価償却見通し

設備投資

1,252

665 594
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1,239

511
1,263

2,768

1,350
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326 105
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471 740
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2,563

2,775

3,876

1,843

2,114

4,846

FY12 FY13 FY14 FY15 FY16 FY17E

減価償却
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566
674 746 937

1,173
173
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83
93

87

1,379

1,598
1,686

1,806
1,989

2,074

FY12 FY13 FY14 FY15 FY16 FY17E

(注) ＦＹ：年度、Ｅ：予想 繊維事業研磨材事業 化学工業品事業 その他事業＋全社

(百万円)
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 本資料は当社をご理解いただくために作成されたもので、当社への投資勧誘を目的としておりません。

 本資料を作成するに当たっては、正確性を期すために慎重に行っておりますが、完全性を保証するも
のではありません。本資料中の情報によって生じた障害や損害については、当社は一切責任を負い
ません。

 本資料中の業績予想ならびに将来予測は、本資料作成時点で入手可能な情報に基づき当社が判断
したものであり、潜在的なリスクや不確実性が含まれています。そのため事業環境の変化等の様々な
要因により、実際の業績は言及または記述されている将来見通しとは大きく異なる結果となることがあ
ることをご承知おきください。


